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2026年中国能源经济指数研究及展望

全球能源格局深度调整，2026年作为“十五五”开局之年，我国

能源行业肩负筑牢安全屏障与培育新质生产力的双重使命。本报告延

续CEEP中国能源经济指数测度方法，结合耦合协调度模型，新增氢

能开发应用赛道，覆盖16个能源核心行业，从政策支持、行业供需、

行业高质量、股票指数、财务绩效及协调耦合度六大维度，系统评估

预测行业经济趋势。研究显示，能源经济助力宏观经济抵御全球关税

冲击，保持平稳向好态势；2026年氢能、新能源车电池、光伏组件等

高创新领域将延续高热度，核电、生物质能积蓄协同发展潜力，火电

等传统行业需通过技术创新实现角色转型，发挥灵活性调度与兜底保

障作用。本成果为政策制定者研判行业脉络、投资者与能源企业优化

决策提供支撑。

一、能源行业发展新形势

全球能源格局深度调整，中国经济在复杂环境中稳健前行，亟需

构建强大的能源产业链供应链及创新体系。2026年作为“十五五”开

局之年，能源领域锚定“建设能源强国”目标，以新型能源体系建设

为抓手，统筹推进非化石能源主体地位提升、化石能源清洁兜底及前

沿技术布局。“十四五”以来，氢能作为战略性新兴能源赛道势头强

劲，在交通、工业脱碳等领域潜力巨大，成为能源结构转型新引擎，

但仍面临核心技术攻关、全产业链成本控制及制储输用协同瓶颈。行
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业协调发展是其高质量进阶的关键。如何平衡转型节奏与发展质效、

激活技术与产业协同动能，是行业高质量发展的核心命题。为精准捕

捉行业运行态势、前瞻“十五五”发展脉络，北京理工大学能源与环

境政策研究中心自2020年起持续完善监测体系并发布中国能源经济

指数，2026年CEEP指数将为行业把握机遇、破解难题提供科学指引，

助力挖掘绿色智能能源增长极，为中国经济高质量发展注入持久能源

动力。

二、能源经济指数编制及分析方法

CEEP中国能源经济指数立足全能源产业链视角，将煤炭、石油、

天然气等传统能源，与氢能、风电、光伏、生物质能等可再生能源及

其基础组件，以及电网自控设备、新能源汽车等新兴能源集成和利用

产业纳入考虑范围，覆盖 16个能源核心行业，构建广义能源产业链。

研究遵循系统性、典型性等五大原则，搭建三层次六维度综合评价体

系，从宏观经济趋势到中观产业运转以及微观企业运营，递进式研判

能源经济表现，并新增行业内及行业间发展协调测算维度。具体而言，

宏观层面整合国内外经济关键变量，中观层面聚焦行业供需、质量与

政策，微观层面分析企业股票与财务绩效。氢能行业指标体系如表 1

所示，其他行业指标及测算方法参见往期报告及论文。
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表 1 氢能行业指标体系

三层次六维度 具体指标

宏观 内外环境

原油价格，工业增加值同比增速，FDI净流入同比增速，

固定资产投资同比增速，社会消费品零售额同比增速，

进出口值同比增速，生产者价格指数，居民消费价格指

数，M2同比增速，十年期国债收益率

中观

政策支持 氢能政策文本词频分析得分

行业供需 氢产量，氢能价格指数

行业质量
有效专利数量同比增长，企业注册数量同比，新型储能

装机量同比

微观

股票指数 以氢能为主营业务 A 股前十流通市值同比增速

财务绩效

前十流通市值公司的速动比率，资产负债率，应收账款

周转率，存货周转率，净资产收益率，营业净利率，净

利润增长率，营业收入增长率

CEEP 中国能源经济指数以 2020 年第一季度为基期，按季度常

态化测算（每年形成四个得分结果），基础数据均源自统计年鉴、官

方统计网站及权威企业数据库，确保数据真实性与可靠性。其中，政

策导向得分通过 TF-IDF机器学习算法分析能源行业政策关键词，经

词汇匹配完成量化打分；其余维度指标在基础数据标准化处理后，结

合耦合协调度模型（CCD）计算的行业内外部协调度（基于各能源子

行业供需、质量、政策及企业运维水平测算 CCD值，再经等权重归

一化处理），最终合成综合指数。

该指数依托多维度指标测算与国际局势、碳减排政策等关键因素

的情景预测，兼具科学功能与现实价值。对政策制定者而言，可精准

呈现能源经济周期位置、行业供需及高质量发展动态，为政策优化调

整提供参考；对投资者来说，能从战略视角识别能源子行业发展潜力、

聚焦投资重点，提供科学投资依据；对能源企业而言，可有效预警金

融状况、市场需求等潜在风险，助力行业及利益相关者做好长远发展

预期与布局。



4

三、能源经济指数结果分析

（一）2021-2025年各能源行业指数走势

2021-2025年各能源行业季度指数走势如图 1所示，2025年新能

源、氢能及光伏组件各季度指数均稳居高位，多数季度较 2024年同

期显著上涨，年末更是强势翘尾，延续高创新、高减排与高成长的协

同领跑态势；煤炭生产销售行业已达峰值平台期，长期需求逐步下降，

转向兜底保障角色；生物质能、核能行业 2025年各季度指数同比均

增长，增长韧性持续凸显。其中前者借整县推进与电网升级双重托举，

打开增量空间，后者随党的二十大报告及《十四五现代能源体系规划》

中明确提出的“积极安全有序发展核电”战略定调，主设备厂排产快

速回升，表现良好。

图1 2021-2025年各能源行业指数走势
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（二）高协调度积蓄能源行业发展潜力

进一步结合能源经济指数和维度协调度双重表现，分析行业未来

发展蓄能（见图 2）。新能源车电池、氢能呈现高经济指数与高协调

度的双高格局。新能源车电池行业形成技术迭代、成本下降与市场扩

张的良性闭环，与此同时，氢能产业则在国家能源战略定位明确、大

型风光制氢基地项目集中开工以及制储输用全链条商业化破局的带

动下，各维度协同稳步优化；光伏发电行业弱势于上游组件行业，核

心是电网消纳能力建设跟不上装机规模扩张速度，且跨区输电通道建

设滞后、储能配套不足，制约光伏消纳和行业协同发展，需依赖电网

-储能配套发展。电网自控设备协调度领先，在源网荷储一体化建设

下将有较大提升潜力。

图2 能源行业经济指数-行业协调度分布（2025年）

（三）2025年最新季度能源企业基本面热度分析

结合六大维度基本面热度分析结果来看（见图 3），新能源车电

池、氢能企业呈现多维度领跑态势，得益于其技术创新维度取得的突

破性进展。2025年新能源车半固态电池实现 10万级车型量产；而氢
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能领域首条万吨级绿氢管道“西氢东送”工程正式启动可行性研究，

两大行业核心技术达成全球领先，同步带动供需、政策等其他维度协

同向好；随着工业和信息化部等多部门出台的“反内卷”供给侧改革

政策深入实施，光伏组件在政策支持下恢复行业供需和股票市场热度，

行业产能出清预期显著增强。但与此同时，仍有多个新能源应用行业

的行业质量和企业绩效低于历史水平，表明规模高速扩张下将面临新

一轮质量提升转型阵痛。从周期性投资角度来看，建议重点向光伏、

氢能和新能源汽车等高技术、高增长的优质赛道倾斜配置。

图3 第四季度能源行业各维度得分（2025年）

（四）能源行业供需提质双向引领发展

氢能、生物质能应用、新能源车电池位于高供需-高质量象限，

持续增长（见图 4）。氢能以零碳能源载体身份实现政策、技术与市

场的三重共振，生物质能应用也展现出技术成熟度、政策支持与市场

需求间的良性互动，这类优质赛道需保持其系统稳定性和技术领先优
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势，持续发挥基荷或调节作用。新能源整车行业质量较高，筑牢竞争

壁垒，推动行业向价值提升转型，提升未来潜力。火电清洁化、灵活

性改造显成效，作为调节保障电源近中期仍将扩张；风电设备行业质

量和供需预冷，需从机组大型化的“规模竞赛”转向风机可靠性的“价

值竞赛”，通过与储能、氢能融合等综合能源解决方案提升风电利用

率。

图4 能源行业供需与质量维度发展分布

（五）能源经济与宏观经济均保持平稳

2025年，尽管全球关税冲击对经济环境形成一定压力，但宏观

经济指数仍实现平稳向好的态势，而能源经济的支撑作用在此阶段逐

步凸显，如图 5所示。能源经济指数的回升为宏观经济的稳定提供了

重要助力，二者的协同性进一步增强。展望 2026-2027年，若行业协

调度持续提升、贸易关系逐步缓和，能源经济有望进入景气情景：根

据预测，此阶段能源经济指数将比现阶段提升 4-9%；若各领域协同

稳步推进、外部环境无显著波动，将维持平稳情景，指数较现阶段提

升 0-5%；若遭遇地缘冲突加剧、供应链扰动或转型协同不足等风险，
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将陷入低迷情景，指数较现阶段下降 3-5%。能源经济的增长动力不

仅能带动自身指数的上行，也将进一步反哺宏观经济的发展，推动整

体经济环境向更积极的方向演进。

图5 宏观经济指数与能源经济指数趋势及预测

（六）2026年能源行业投资热点预测

预测 2026年能源行业投资热点（见图 6），2025年《能源法》

首次将氢能纳入国家能源管理体系，推动氢能产业迅猛发展。国家发

展改革委、能源局发布的《氢能产业中长期规划（2021—2035年）》

将 2035年形成涵盖交通、储能、工业等领域的多元氢能应用生态产

业体系作为关键目标，氢能迅速跻身顶尖热度梯队。光伏组件在“出

口反内卷”监管政策实施下，头部企业毛利率有望回升超 5%，市场

热度恢复。核能与生物质能同步向好，政策与核准双提速，具备长期

配置价值；而传统化石能源行业退守保供底线，成为能源安全的压舱

石。整体来看，传统能源转型与新兴动能培育同步推进，结构性调整

仍将是能源行业发展的主线。
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图6 能源行业综合指数排名（2025年）
注：顺序为从上到下、从左到右得分依次降序

四、关键结论和建议

CEEP中国能源经济指数从能源行业产业链关键环节入手，分析

能源子行业间的发展差异，基于宏观-中观-微观的递进式视角解读中

国能源经济现状与未来发展趋势，通过预测能源经济发展走向与投资

的潜在热点，并结合历史趋势与预测结果，解构能源子行业各个层次

与各个维度的发展状况，明确行业转型举措与投资方案。

第一，宏观层面在能源经济助力下，宏观经济抵御全球关税冲击

保持平稳向好。零碳转型与电力保供协同发力，为经济稳增长注入绿

色动能。能源行业协调度提升的滞后带动效应，将持续优化产业生态，

而能源结构优化与利用效率提升将为宏观经济稳定提供坚实支撑。

第二，在中观和微观行业层面，能源行业供需提质双向引领发展，

行业内部高协调度积蓄发展潜力。预计 2026年，氢能等高创新性领

域发展势头强劲，与新能源车电池及光伏组件等延续高市场热度；核

电、生物质能等行业也积蓄了协同发展潜力。面对全球能源格局的深

度调整，我国在持续推进清洁低碳战略、扩大新能源供给规模的同时，
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还应聚焦行业质量优化，通过“反内卷”等政策引导企业经营提质增

效，促进各维度协调发展。

第三，企业层面新能源电池、氢能、光伏组件等企业成为投资热

点；核电、生物质能领域企业发展前景广阔，可重点布局技术领先标

的。火电等传统行业受新能源装机规模扩大、电力系统调节需求升级

以及自身清洁化转型压力的多重影响，需通过技术创新实现角色转型，

充分发挥其在能源系统中的灵活性调度和兜底保障作用，为中国式现

代化建设提供更坚实的能源支撑。
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魏一鸣. 碳减排系统工程：理论方法与实践. 北京: 科学出版社, 2023. 

魏一鸣, 梁巧梅, 余碧莹, 廖华. 气候变化综合评估模型与应用. 北京: 科学出版

社, 2023. 

廖华, 朱跃中. 我国能源安全若干问题研究. 北京: 科学出版社, 2023. 

刘兰翠, 刘丽静. 碳减排管理概论. 北京: 中国人民大学出版社, 2023. 

唐葆君, 王璐璐. 碳金融学. 北京: 中国人民大学出版社, 2023. 

余碧莹. 碳减排技术经济管理. 北京: 中国人民大学出版社, 2023. 

唐葆君. 项目管理——能源项目为例. 北京: 科学出版社, 2022. 

余碧莹, 张俊杰. 时间利用行为与低碳管理. 北京: 科学出版社, 2022. 

沈萌, 魏一鸣. 智慧能源. 北京: 科学技术文献出版社, 2022. 

魏一鸣. 气候工程管理：碳捕集与封存技术管理. 北京: 科学出版社, 2020. 

魏一鸣, 廖华. 能源经济学（第三版）. 北京: 中国人民大学出版社, 2020. 



中心近年“能源经济预测与展望”报告 

总期次 报告题目 总期次 报告题目 

1 “十二五”中国能源和碳排放预测与展望 49 我国“十四五”能源需求预测与展望 

2 2011 年国际原油价格分析与走势预测 50 基于行业视角的能源经济指数研究 

3 2012 年国际原油价格分析与趋势预测 51 全球气候保护评估报告 

4 我国中长期节能潜力展望 52 全球气候治理策略及中国碳中和路径展望 

5 我国省际能源效率指数分析与展望 53 新能源汽车产业 2020 年度回顾与未来展望 

6 2013 年国际原油价格分析与趋势预测 54 碳中和背景下煤炭制氢的低碳发展 

7 2013 年我国电力需求分析与趋势预测 55 2021 年国际原油价格分析与趋势预测 

8 国家能源安全指数分析与展望 56 中国省际能源效率指数（2010-2018） 

9 中国能源需求预测展望 57 后疫情时代中国能源经济指数变化趋势 

10 2014 年国际原油价格分析与趋势预测 58 电力中断对供应链网络的影响 

11 我国区域能源贫困指数 59 2022 年国际原油价格分析与趋势预测 

12 国家能源安全分析与展望 60 全国碳中和目标下各省碳达峰路径展望 

13 经济“新常态”下的中国能源展望 61 迈向碳中和的电力行业 CCUS 发展行动 

14 2015 年国际原油价格分析与趋势预测 62 中国碳市场回顾与展望（2022） 

15 我国新能源汽车产业发展展望 63 全球变暖对我国劳动力健康影响评估 

16 我国区域碳排放权交易的潜在收益展望 64 中国上市公司碳减排行动指数研究报告  

17 “十三五”及 2030 年能源经济展望 65 2022 年中国能源经济指数研究 

18 能源需求预测误差历史回顾与启示 66 省级能源高质量发展指数研究（2012-2022 年） 

19 2016 年国际原油价格分析与趋势预测 67 中国电力部门省际虚拟水流动模式与影响分析 

20 2016 年石油产业前景预测与展望 68 2023 年国际原油价格分析与趋势预测 

21 海外油气资源国投资风险评价指数 69 中国碳市场回顾与最优行业纳入顺序展望（2023） 

22 “十三五”北京市新能源汽车节能减排潜力分析 70 我国 CCUS 运输管网布局规划与展望 

23 “十三五”碳排放权交易对工业部门减排成本的影响 71 全球变暖下区域经济影响评估 

24 “供给侧改革”背景下中国能源经济形势展望 72 迈向中国式现代化的能源发展图景 

25 2017 年国际原油价格分析与趋势预测 73 2024 年中国能源经济指数研究及展望 

26 新能源汽车推广应用：2016 回顾与 2017 展望 74 低碳技术发展产业链风险评估和展望 

27 我国共享出行节能减排现状及潜力展望 75 中国省际能源高质量协同发展测度 

28 我国电子废弃物回收处置现状及发展趋势展望 76 实现碳中和目标的 CCUS 产业发展展望 

29 2017 年我国碳市场预测与展望 77 2024 年国际原油价格分析与趋势预测 

30 新时代能源经济预测与展望 78 2024 年成品油价格分析与趋势预测 

31 2018 年国际原油价格分析与趋势预测 79 2024 年国际天然气市场分析与趋势预测 

32 2018 年石化产业前景预测与展望 80 中国碳市场建设成效与展望（2024） 

33 新能源汽车新时代新征程：2017 回顾及未来展望 81 中国能源经济形势分析与研判（2024） 

34 我国电动汽车动力电池回收处置现状、趋势及对策 82 2025 年中国能源经济指数研究及展望 

35 我国碳交易市场回顾与展望 83 2025 年国际原油价格分析与趋势预测 

36 新贸易形势下中国能源经济预测与展望 84 能源转型关键原材料价格指数研究报告 

37 2019 年国际原油价格分析与趋势预测 
85 

《欧盟新电池法》对我国锂电池产业的潜在 

38 我国农村居民生活用能现状与展望 影响评估和展望 

39 高耗能行业污染的健康效应评估与展望 86 碳捕集技术发展前沿与趋势预测 

40 我国社会公众对雾霾关注的热点与展望 87 数据中心综合能耗及其灵活性预测报告 

41 我国新能源汽车行业发展水平分析及展望 88 人工智能与气候变化治理研究进展与展望 

42 2019 年光伏及风电产业前景预测与展望 89 全球和中国碳市场回顾与展望（2025） 

43 经济承压背景下中国能源经济发展与展望 90 “十五五”时期我国能源发展展望 

44 2020 年光伏及风电产业前景预测与展望 91 2026 年中国能源经济指数研究及展望 

45 砥砺前行中的新能源汽车产业 92 全球能源转型指数研究（2015-2024 年） 

46 2020 年国际原油价格分析与趋势预测 93 2026 年国际原油价格分析与趋势预测 

47 二氧化碳捕集利用与封存项目进展与布局展望 94 全球和中国碳市场回顾与展望（2026） 

48 2020 年碳市场预测与展望 95 低碳算力服务发展回顾与展望 
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